swedbank @@

och Sparbankema

NORMA;
100

& *® (N
$ VI
- »

o 85— 1K
ua'l SWEDSANK S
Z ',./ Sparndex ~
2 5 & )

N Y
A,

Sparindex — Sparandet mycket dver normalt

Sparindex uppgar till 119 for andra kvartalet 2007. Det innebdr att sparandet &r mycket over
normalt. D& sparandet dr normalt visar index 100. Kvartalets normala sparandeniva dr 56 mdr,
medan det faktiska sparandet uppgick till hela 86 mdr. Det innebér att Gversparandet for
perioden dr 30 mdr.

Spararna séanker risken!

Den storsta enskilda forklaringen till att indexet &r 6ver normalt stir hushéllsinlaningen for,
det vill séga sparande pd bankkonton. Inldningens inflode ar det storsta nettoflodet for ett
enskilt kvartal i historiken som sparindex baseras pa, vilket gor att dversparandet &r hela 35
miljarder kronor for kategorin inldning.

Hushallen har flyttat sparande frén framst fonder och aktier for att placera detta pa
rantesparande 1 inldningskonton och obligationer. I kategorin obligationer ingar
aktieindexobligationer som star for den huvudsakliga 6kningen. Slutsatsen &r att hushallen
omallokerar, eller flyttar, pengarna till ett mer riskfritt sparande

Analys - inlaningen

Det finns flera orsaker till den 6kade inldningen. Det andra kvartalet 2007 kdnnetecknades av
en turbulent tid pa borsmarknaden, vilket hushallen reagerade pa. Som en konsekvens av det
valde hushallen ett sparande med ldgre risk genom att sélja av fonder och aktier och flytta
pengarna till sparkonton. En annan orsak till inldningsdkningen var att skattedterbdringen som
betalades ut i juni till storsta delen sattes in pa inlaningskonton. Detta i kombination med en
kalendereffekt, da utbetalningar gjorda i slutet av juni istéllet f6ll ut i bérjan av juli (vilket
syns nista kvartal), skapade ett storre positivt flode dn vanligt for den hér perioden.
Ytterligare ett skil till den kraftiga 6kningen var att konkurrensen 6kat pa
inldningsmarknaden med ett priskrig pa sparkonton och hogre inldningsriantor som f6ljd. De
hojda rantorna har attraherat spararna.

Trenden med en stark hushéllsinldning borjade redan innan de tvira kasten pa borsmarknaden
dgde rum 1 &r och under 2006. Férvinande nog inleddes tillvixten i borjan av 2005 1 ett
lagranteldge, dé repordntan var 1.5 % som lagst. Trots det laga rénteldget kan den dkade
inldningen redan da berott pd vinsthemtagningar efter de tva bra borsaren 2003 och 2004.
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Analys - fonder

Fonder har ett utflode under perioden, vilket &r en fortsatt trend sedan tidigare. Startskottet
gick 1 maj 2006 da borsen sjonk kraftigt och hushallens uttag i fonder har fortsatt sedan dess.
Uttag gors i1 synnerhet ur aktiefonder. Uttagen triggas av svingningar pd borsen, och &r en
naturlig reaktion pé flera &r av borsuppgéngar som leder till att hushallen gor
vinsthemtagningar. Trots de alternativ som finns i fondmarknaden som lampar sig for en
skakig bors — riantefonder med 14g risk, hedgefonder eller aktiefonder med trygghetsinslag
(s.k. garantifonder), foredrar spararna sparformerna inlaning och aktieindexobligationer
istéllet. Hushallens samlade sparande i aktieindexobligationer &r mycket hogt det senaste
halvéret och uppvisar den hogsta noteringen under en 10-arsperiod.

Analys — aktier
Det faktiska utflodet i aktier under det andra kvartalet 4r 10 mdr. Utflodet ger d&nd& knappt

nagon effekt i index, eftersom detta klassas som normalt for perioden. Tittar man bakat har
hushallen haft drsvisa utfloden i aktier som inleddes i och med IT-kraschen ar 2000.

Andelstal - index
Andelstal farklarar awvikelsen fran normalnivan 100
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+56 mdr SEK. Oversparande (+) 30 mdr SEK.

Sparindex presenteras kvartalsvis av Spara & Placera, Swedbank.



