09-10-05

Placeringsradet genom Investment Center

Swedbank

och Sparbankerna

Manadsrapport oktober 2009

Manadsrapporten innehaller beskrivning och analys av
radande marknadslage, prognos for kommande manad samt
en modellportfdlj. Utifran modellportféljen visas har en
kundportfdlj som riktar sig till den som dr aktiv i sina pla-
ceringar. Portféljen ger forslag pa fordelning mellan aktier
och rantor samt fordelning mellan regioner.

Fordelning aktier & rantor i regioner Lds mer pa sid 3

Marknadsklimatet dr fortsatt starkt. Efter att ha tagit till sig
de positiva Overraskningar som rapporterna for andra kvar-
talet bjod pa har analytikerna nu borjat revidera upp framtida
vinster vilket gynnat aktiemarknaden.

Rantor 45% Aktier 55%
N~

(-5%) (+5%)

Tillvaxtmarknader 7% (+2%)
Asien 8% (-2%)

USA 5% (-5%)

Europa 15% (+5%)

Sverige 20% (+/-0%)

Trender & makroekonomi Lds mer pa sid 2

USA
e Ljusare utsikter for konsumenterna
e Styrrantan kvar pa lag niva

Europa och Sverige
e Industrisektorn mer positiv men konsumenterna forsiktiga
e Ldga priser och finansstimulans positiva faktorer i Sverige

Japan
e Tillvaxten har dampats
* Ny regering lovar skatterabatter till hushallen

Tillvdaxtmarknader
e Ldgre men fortfarande stark tillvaxt i Kina
* Snabb aterhdmtning i resten av Asien nastan klar

Produktforslag Lds mer pasid 5

Aktieplaceringar - lag/medelaktiva kunder
¢ Swedbank Robur Sverigefond

¢ Swedbank Robur Europafond

e Swedbank Robur Amerikafond

e Swedbank Robur Pacificfond

¢ Swedbank Robur Japanfond

¢ |P Morgan Emerging Markets

Aktieplaceringar - hogaktiva kunder

e Lannebo Smabolag

 Swedbank Robur Smabolagsfond Europa
e Schroder US Smaller Companies
 Swedbank Robur Pacificfond

« Swedbank Robur Japanfond

e |P Morgan Emerging Markets

Ranteplaceringar

* Framtidskonto Max

* SPAX Fyrspann MAX, 2 ar

* SPAX Europa Trygghet PLUS, 3 ar

* SPAX BRIC MAX, 3 ar

* SPAX Ravaruvalutor BAS & MAX, 3 ar

* SPAX Ny Energi BAS & MAX, 5 ar

* SPAX Ravarustrategi BAS & MAX, 5 ar

* SPAX Stora vdrdebolag BAS & MAX, 5 ar
* SPAX Etik BAS & MAX, 5 ar

Alternativa placeringar
e For alla portféljer; Catella Hedgefond

Rante- och valutautveckling Lds mer pd sid 3-4

Rantemarknaderna ar generellt starka, bade for statsobliga-
tioner och foretagsobligationer. Den omfattande stimulanspo-
litiken fran centralbankerna, med billig likviditet, fortsatter att
vara en stark drivkraft for flertalet tillgdngar. Rantemarkna-
derna prdglas vidare av en omfattande emissionsaktivitet.

Ranteprognoser
09-10-05 3 man 6 man 12 mdn
Sverige Reporanta 0,25 0,25 0,25 0,75
2ar 0,82 0,83 0,95 1,65
10 ar 3,23 3,27 3,36 3,59
Stibor 3 man 0,52 0,59 0,57 1,52
Stibor 6 man 0,79 0,68 0,72 1,71

Sommarens dollarfall har fortsatt under hosten. Euron har
starkts mot dollarn och férsvagats mot kronan under sensom-
maren och hosten.

Valutaprognoser

09-10-05 3 man 6 man 12 man
USD/SEK 7,00 6,70 6,90 7,26
EUR/SEK 10,25 9,85 9,80 9,80
NOK/SEK 1,22 1,20 1,20 121
GBP/SEK 11,21 11,45 11,81 12,10
JPY/SEK 7,80 6,77 6,64 6,60
CHF/SEK 6,79 6,35 6,13 594

Detta dokument ar framstallt av Swedbank for allman distribution. Dokumentet ar framstallt i informationssyfte. Innehallet i dokumentet utgér inte individuell radgivning
enligt lagen om vardepappersmarknaden eller lagen om finansiell radgivning till konsumenter. Mottagare av dokumentet bor vara uppmarksam pa uttalanden om framtidsbe-
démningar ar férenade med osakerhet och rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med det material som bedéms som nodvandigt. Materialet far inte mangfal-
digas utan Swedbanks medgivande. Swedbank paminner om att investeringar pa kapitalmarknaden, bl a sddana som namns pa denna sida, ar férenade med ekonomiska risker.
Kunden ansvarar sjalv fér dessa risker. Mangfaldigad av Sparbankerna, Stockholm 2008. Adress: Swedbank, Brunkebergstorg 8, SE-105 34 Stockholm.
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Analys - Trender & Makroekonomi

De globala tillvaxtindikatorerna har fortsatt att forbattras de
senaste veckorna, men takten har mattats av och data visar
inte resultat som motsvarar bedémarnas alltmer uppskruvade
forvantningar. Samtidigt ar inflationstrycket lagt och central-
bankerna visar ingen bradska med att bdrja hoja styrrantorna.

USA
e | jusare utsikter for konsumenterna
* Styrréntan kvar pa lag niva

Under september har den ekonomiska statistiken innehallit en
del ljuspunkter. Inkdpschefsindex har fortsatt upp och detalj-
handelsforsaljningen dkade mer an vantat i augusti. Bilfor-
saljningen gynnades starkt av skrotprogrammet "cash for
clunkers”, men dven andra delar av detaljhandeln gick bra. Tack
vare borsuppgang och stigande huspriser urholkas inte langre
hushallssektorns balansrakningar. Arbetsmarknadsindikato-
rerna fortsatter att forbattras och signalerar att en ljusning sa
smaningom kommer. Daremot ar manga hushall fortfarande
svaga och bankerna ser betalningsproblem i en allt storre del
av lanestocken. En viss uppgang i hushallens efterfragan kan
vantas, men det blir inget stort uppsving.

Industrins orderingang pa varaktiga varor i augusti var under
forvdntan. Med varaktiga varor avses bland annat maskiner,
forsvars- och transportutrustning samt kapitalvaror som ska
halla i minst tre ar. Orderingangen steg visserligen mycket i juli
men den ar fortfarande mycket I3g. Den svaga orderingangen
pa investeringsvaror bidrar dven till att investeringar halls
nere. Samma budskap ger Philadelphia Feds enkat 6ver inves-
teringsplaner. Efter en rad positiva signaler gallande bostads-
marknaden blev det dessutom en besvikelse att forsdljningen
for nya hus bara dkade mattligt och befintliga hus féll tillbaka
forra manaden. Finanskrisen har gjort att inflationstrycket

dar ytterst begransat och i vissa avseenden obefintligt. Den
amerikanska centralbanken vantas darfor inte hoja styrrantan
forrén nasta ar.

Europa och Sverige
e Industrisektorn mer positiv men konsumenterna forsiktiga
* Laga priser och finansstimulans positiva faktorer i Sverige

Aterhdmtningen fortgar men europeisk data har varit svagare
an vantat. Inképschefsindex steg bara marginellt, ddr over-
raskande stark data i Frankrike motverkades av svaghet i Tysk-
land. Orderingangen var mer positiv och tyder pa att det kom-
mer battre tillvaxttal under de kommande manaderna. Slutet
pa processen av lagerrensning kommer, tillsammans med en
starkare export, att gynna industrin. Konsumenterna ar dock
fortfarande forsiktiga. Byggsektorn ar mycket svag, bland
annat i Spanien och Irland som lider av foljdeffekterna av en
husbubbla, samt Tyskland. Pristrycket &r Iagt och Europeiska
centralbanken, ECB, kommer att halla styrrantan ofdrandrad
pa 1,0 procent en langre tid.

| Sverige dr laget svagast inom byggsektorn med svagt order
lage, lagre sysselsattning och fallande priser. Inom industrin
ar laget tufft for sma- och medelstora foretag. Orderingangen
6kar ddremot totalt sett pa saval hemma- som exportmark-
naden och foretagen dr mindre negativa om utvecklingen
framover.

Hushallens fortroende borjar komma tillbaka och detaljhan-
delsforetagen tillhdr de mest optimistiska. Billigare bensin och
lagre rantekostnader kommer att trycka ned inflationstakten
till -1,5 procent i september, vilket betyder att konsumenterna
har pengar att spendera pa andra varor. Positivt for konsum-
tionen ar dven regeringens tillskott, motsvarande 1 procent av
BNP 2010 och ytterligare ca 0,5 procent aren efter.

Japan
e Tillvaxten har dampats
Ny regering lovar skatterabatter till hushallen

Tillvaxten i Japan har ddmpats under de senaste manaderna

efter en stark var. Exporten dr den storsta motorn for ekono-
min for tillfallet. Dock utgdr den starka yenen en risk, da den
gor japanska varor dyrare for andra lander.

Stigande arbetsloshet tillsammans med uteblivna sommar-
bonusar har ddmpat konsumtionen. Aven byggandet har varit
trogt. Det finns dock forvdntan om nya atgarder fran det
segrande Demokratiska partiet (DP)), som har lovat ytterligare
finansstimulans till hushallen.

Tillvaxtmarknader
e Lagre men fortfarande stark tillvaxt i Kina
e Snabb aterhdmtning i resten av Asien nastan klar

| Kina driver den inhemska efterfragan ekonomin medan
exporten bara dr i borjan av aterhamtningen. Den hoga
utlaningstakten har stabiliserats de senaste manaderna, efter
en ndstan explosionsartad utveckling. Lagre utlaning och en
svag bdrsutveckling i somras pekar pa en mindre stark, men
mer uthallig, expansion framdver. Aterhdmtningen i resten av
Asien har varit mycket snabb de senaste manaderna och indu-
striproduktionen i vissa lander ar tillbaka kring nivaerna innan
krisen. En mer mattlig utveckling férvantas framadver, givet att
den globala handelsaktiviteten har stigit markant jamfért med
totalstoppet i vintras. Medan den kinesiska inhemska expansi-
onen garinien lugnare fas vantas en efterfragan fran Europa
och USA att forbattras langsamt.

| Osteuropa, som ar mer paverkat av problemen i den globala
bankindustrin, gar aterhdmtningen betydligt langsammare
aniAsien. Aven i Latinamerika gar &terhdmtningen langsam-
mare. Mexiko, som har drabbats av bade influensan och den
amerikanska konjunkturnedgangen, borde dock gynnas starkt
av en mer positivt utveckling i USA. Detta da Mexicos storsta
exportmottagare ar USA.

2 Detta dokument &r framstallt av Swedbank fér allman distribution. Dokumentet &r framstallt i informationssyfte. Innehallet i dokumentet utgér inte individuell radgivning
enligt lagen om vardepappersmarknaden eller lagen om finansiell radgivning till konsumenter. Mottagare av dokumentet bor vara uppmarksam pa uttalanden om framtidsbe-
domningar &r férenade med osdkerhet och rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med det material som bedéms som nédvandigt. Materialet far inte mangfal-
digas utan Swedbanks medgivande. Swedbank paminner om att investeringar pa kapitalmarknaden, bl a sédana som namns pa denna sida, ar férenade med ekonomiska risker.
Kunden ansvarar sjdlv for dessa risker. Mangfaldigad av Sparbankerna, Stockholm 2008. Adress: Swedbank, Brunkebergstorg 8, SE-105 34 Stockholm.
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Modellportfdlj - Aktier & Rantor

Overvikten mot aktier behalls for oktober manad. Likviditeten
fortsdtter att forbattras, marknadsklimatet ar starkt, varde-
ringen ar pa attraktiva nivaer och makroekonomisk data &r
stodjande for aktiemarknaden.

Tillgangsfordelning

Normalvikt Aktuell vikt Aktuell vikt
Lag/Medel Hog
Aktier 50% 55% (+5%) 55% (+5%)
Rantor 50% 45% (-5%) 45% (-5%)

Tillgangsfordelningen visar hur aktier och rantor ar viktade i modellportfdljen, och
kundportfoljerna, for Iag/medel- respektive hogaktiva kunder.

Modellportfdlj - Férdelning regioner

Under oktober dverviktas Europa, Asien och tillvaxtmarknader
mot en undervikt i USA. Varderingen dr mer attraktiv for EMU
an for USA. Asiens Gvervikt baseras pa att regionen haft battre
vinstutveckling senaste manaden. For hogaktiva kunder under-
viktas dock fortsatt Asien. Tillvaxtmarknader dverviktas, som
for narvarande har ett starkt marknadsklimat och som stdds av
makroekonomisk data.

Regionfordelning for aktiemarknaden

Aktuell vikt Aktuell vikt *
Lag/Medel Hog
Sverige 20% (+/-0%) 20% (+/-0%)
Europa 11% (+1%) 15% (+5%)
USA 7% (-3%) 5% (-5%)
Asien 11% (+1%) 8% (-2%)
Tillvaxtmarkn. 6% (+1%) 7% (+2%)

Swedbanks regionfordelning fordelas pa 5 regioner - Sverige, Europa (EMU och UK),
USA, Asien (Pacific och Japan) och Tillvdaxtmarknader.

*Aktuell vikt i respektive region beror bade pa hur tillgangslaget aktier och regionen
dr viktad. En region kan alltsa vara Gverviktad pa grund av en vervikt i aktier utan att
regionen i relation till andra ar dverviktad.

Analys: Svenska aktier

Stockholmsbadrsen har rort sig mer eller mindre sidledes under
den senaste tiden. Makrodata 6verraskar inte langre positivt lika
Idtt, dven om den reala ekonomin blir battre i takt med en battre
fungerade kreditmarknad och att de massiva globala stimulans-
paketen borjar ge effekt. Med en rimligt varderad bors riktas
fokus pa enskilda bolag snarare an sektorrekommendationer.

Marknaden har diskonterat en atergang till normal Ionsamhet
under kommande aret. Mot bakgrund av det ser varderingen av
stockholmsbdrsen rimlig ut. Med andra ord kommer varderingen
i siginte langre att vara en positiv trigger for marknaden.
Bolagen har varit valdigt effektiva och framgangsrika med att
genomfdra besparings- och effektiviseringsprogram vilket har
gett dverraskande starka marginalerna i rapporterna for det an-
dra kvartalet. Nar volymerna bdrjar atervanda kommer bolagen
saledes att fa starka kassafloden och kunna visa goda vinster.

Kommande kvartalsvinster jamfort med tidigare ars kvartals-
vinster kommer att visa en positiv trend, vilket historiskt sett
har dominerat fundamental vardering och talar for en fortsatt
uppgang pa marknaden.

Aven den hoga likviditeten i det finansiella systemet fran
vdrldens centralbanker talar for fortsatta floden in i aktiemark-
naden. | avsaknad av kreditefterfragan fran ndringslivet finns
tecken pa en dverlikviditet, da saval aktier som krediter och
obligationer gatt starkt samtidigt. Detta talar for en fortsatt
uppgang, men manga av de underliggande obalanserna finns
kvar och man bor halla 6gonen pa nar centralbankerna borjar
diskutera att dra tillbaka likviditet fran systemet.

Bank- och verkstadssektorn har, efter att varit historiskt sett
lagre varderat relativt borsen, ater blivit uppvarderade och
handlas i dag till historiskt normala nivaer. Med andra ord
vantas inga storre sektorrotationer under den kommande tiden
utan istallet ligger fokus pa bolag som kan komma att dverraska
positivt med uppreviderade estimat som foljd.

Som en konsekvens av bolagsval dverviktas verkstad, konsu-
ment och teleoperatorer. Underviktade sektorer blir informa-
tionssektorn och halsovard, ddr den senare framst forklaras av
forsiktiga synen pa Astra Zeneca som vager sa tungt i indexet.
Finans, energi och material viktas neutralt.

Analys - Ranteutveckling

Inkommande konjunkturdata fortsatter att signalera en global
aterhamtning. Datan ar emellertid inte langre lika dverraskande
positiv som under sommaren och bdrjan av hosten, utan analy-
tikerkarens forvantningar har hunnit i kapp de faktiska utfallen.
Arets starka trend i olika fértroendematningar har bérjat plana
ut. Samtidigt dr tecknen fortsatt tydliga att inflationstrycket ar
mycket 1agt, bade internationellt och i Sverige. Med omfattande
mangder lediga resurser i varldsekonomin vantas inflationen
inte vara ett problem under nasta ar.

Rantemarknaderna dar generellt starka, bade for statsobligatio-
ner och féretagsobligationer.

Den omfattande stimulanspolitiken fran centralbankerna, med
billig likviditet, fortsatter att vara en stark drivkraft for flertalet
tillgangar. Rantemarknaderna praglas vidare av en omfattande
emissionsaktivitet. En stérre mangd kapital (exklusive finans-
sektorn) har tagits in under arets férsta 9 manader an vad som
har gjorts under nagot helar tidigare. Réantemarknaden formar
anda att svalja den stora emissionsaktiviteten utan att réntorna
stiger.

Langre rantor vantas rora sig sidledes de narmaste manaderna
i vdntan pa att centralbankerna blir mer aktiva i att dra tillbaka
stimulanspolitiken. Statsrantekurvor ligger kvar pa rekordbran-
ta nivaer bade i Sverige och flertalet andra industrilander. Ten-
denser till kurvflackning har noterats i langre loptider i Sverige
pa senare tid, men var prognos ar att en mer kraftig kurvflack-
ning bor dréja ytterligare ndgra manader. De ndrmaste mana-
derna dr den mest attraktiva I0ptiden 3-4 ar, med férvantan om
fortsatt varde i bostads- och foretagsobligationer.

Detta dokument ar framstallt av Swedbank for allman distribution. Dokumentet ar framstallt i informationssyfte. Innehallet i dokumentet utgér inte individuell radgivning 3
enligt lagen om vardepappersmarknaden eller lagen om finansiell rédgivning till konsumenter. Mottagare av dokumentet bér vara uppmdrksam pa uttalanden om framtidsbe-
démningar dr forenade med osdkerhet och rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med det material som bedéms som nodvandigt. Materialet far inte mangfal-
digas utan Swedbanks medgivande. Swedbank paminner om att investeringar pa kapitalmarknaden, bl a sddana som namns pa denna sida, ar forenade med ekonomiska risker.
Kunden ansvarar sjdlv for dessa risker. Mangfaldigad av Sparbankerna, Stockholm 2008. Adress: Swedbank, Brunkebergstorg 8, SE-105 34 Stockholm.
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Rdnteprognoser
09-10-05 om3man om6man om 12 man

Sverige Repordnta 0,25 0,25 0,25 0,75
2ar 0,82 0,83 0,85 1,65
10 ar 3,23 3,27 3,36 3,59
Stibor 3 man 0,52 0,59 0,57 1,52
Stibor 6 man 0,79 0,68 0,72 1,71
EMU Repordnta 1,00 1,00 1,00 1,00
2ar 1,20 1,25 141 2,01
10 ar ENE 3,11 3,12 3,22
USA Fed funds 0,25 0,25 0,25 0,75
2ar 0,88 0,89 1,10 2,11
10 ar 3,22 335 3,54 3,88

Analys - Valutautveckling

usD

Sommarens dollarfall har fortsatt under hosten. Utvecklingen
dr mativerad dven den narmaste framtiden men investerare
bor sikta in sig pa att dollarn bottnar inom de narmaste mana-
derna. Den positiva trenden i konjunkturen som varit dollarne-
gativt bestar men ser ut att ndrma sig slutet. Fed lar halla kvar
nollrantan ytterligare nagra kvartal men har samtidigt borjat
ta sma steg i riktning mot att dra tillbaka stimulanser. Utifran
hogre amerikanska kortrantor bor dollarn starkas under 2010.

EURO

Euron har stdrkts mot dollarn och férsvagats mot kronan
under sensommaren och hdsten. Utvecklingen bor framst ses
utifran dollarns nya roll som upplaningsvaluta och kronans
traditionella roll som vinnare i konjunkturuppsving. Inga starka
europeiska drivkrafter syns bakom euroutvecklingen. med
utgangspunkten att ECB "sitter stilla i baten” de narmaste
kvartalen kommer vaxelkurserna gentemot euron framst att
paverkas av forhallanden till andra ekonomier.

SEK

Efter kronans kraftiga uppgang de sista tva veckorna i juli

har intervallhandel praglat kronmarknaden. Nuvarande kurs
pa drygt 10,20 kr/euro ar densamma som juli manads stang-
ningskurs. Att sidledeshandel foljs av kraftig och snabb trend-
handel &r snarare regel an undantag pa valutamarknaden.
Fundamentalt ser vi fortsatt positivt pa kronan. Sa lange cen-
tralbankerna behaller dagens extrema stimulanser forvantas
konjunkturen att fortsatta visa tecken pa aterhdmtning. Det
bor rdcka for att kronan snart kommer starkas till 10 kr/euro.

Valutaprognoser

09-10-05 3 man 6 man 12 man
USD/SEK 7,00 6,70 6,90 7,26
EUR/SEK 10,25 9,85 9,80 9,80
NOK/SEK 1,22 1,20 1,20 121
GPB/SEK 11,21 11,45 1181 12,10
JPY/SEK 7,80 6,77 6,64 6,60
CHF/SEK 6,79 6,35 6,13 594
EUR/USD 1,46 147 142 1,35
USD/|PY 89,78 399,00 104,00 110,00

Analys - Strukturerade produkter

Manadens erbjudande av kapitalskyddade produkter bestar
sammantaget av sju olika SPAX: tva rantendra, fyra marknads-
relaterade och en strategibaserad.

Marknadsrelaterade produkter

Vdrldskonjunkturen har "bottenkdanning” och tendenserna till
aterhamtning blir allt tydligare. Osdkerheten kring forloppet
och styrkan i aterhamtningen kvarstar. Prissattningen pa de
finansiella marknaderna visar en tydlig och bred 8kning av
riskaptiten.

SPAX BRIC ar en marknadsrelaterad placering som ar kopplad
till aktiemarknaden i de fyra stora tillvaxtlanderna Brasilien,
Ryssland, Indien och Kina. Den pagaende strukturomvand-
lingen kan bidra till att ytterligare forstarka tillvaxtlandernas
position.

SPAX Ny energi ar en global aktiekorg med bolag som gynnas
av investeringar i alternativ energi. Trots rekordhogt oljepris
och kraftig global Iagkonjunktur steg koldioxidutslappen med
1,7 procent 2008. Detta tillsammans med FN:s Klimatkon-
ferens sdtter ater fokus pa utbyggnaden av klimateffektiva
energiinvesteringar.

SPAX Ravaruvalutor foljer utvecklingen av en valutakorg
bestdende av tre ravaruvalutor mot den amerikanska dollarn.
Gradvis stigande ravarupriser ger stod for en forstarkning av
dessa valutor.

SPAX Stora vardebolag &r en global aktiekorg bestaende av
stora sa kallade vardebolag. Kursutvecklingen for stora var-
debolag har sldpat efter vid den senaste tidens aterhamtning.
Samtidigt gynnas dessa bolag av den pagaende strukturom-
vandlingen.

Strategirelaterade produkter

Kompletterande placeringsalternativ till aktie- och rantepla-
ceringar dar strategier, som kan "gd emot” utvecklingen i rante-
och aktiemarknaderna.

SPAX Ravarustrategi foljer ett brett ravaruindex. Indexet ar
konstruerat pa ett satt som majliggor en anpassning till de 19
ingaende ravarornas olika priscykler. Darmed kan detta index
ge avkastning utifran saval stigande som fallande priser i de
ingaende ravarorna.

Rantendra produkter

Rantendra SPAX ar ett alternativ till ett kontosparande och
passar investerare med en forsiktig marknadstro.

SPAX Fyrspann dr kopplad till utvecklingen for fyra nordiska
bolag, ABB, H & M, Nokia och Volvo.

SPAX Europa Trygghet ar kopplat till ett brett europeiskt ak-
tieindex. Produkten har en lagsta avkastning pa 3 - 6 procent
och en maximal avkastning pa 40 procent.

Detta dokument ar framstallt av Swedbank for allman distribution. Dokumentet ar framstallt i informationssyfte. Innehallet i dokumentet utgor inte individuell radgivning

4 enligt lagen om vardepappersmarknaden eller lagen om finansiell radgivning till konsumenter. Mottagare av dokumentet bor vara uppmdrksam pa uttalanden om framtidsbe-
domningar ar férenade med osdkerhet och rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med det material som bedéms som nddvandigt. Materialet far inte mangfal-
digas utan Swedbanks medgivande. Swedbank paminner om att investeringar pa kapitalmarknaden, bl a sédana som namns pa denna sida, ar férenade med ekonomiska risker.
Kunden ansvarar sjdlv for dessa risker. Mangfaldigad av Sparbankerna, Stockholm 2008. Adress: Swedbank, Brunkebergstorg 8, SE-105 34 Stockholm.
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Rekommenderade produkter

Aktieplaceringar
Sverige

Ldg/medelaktiva kunder: Swedbank Robur Sverigefond. Fonden
har en bra riskspridning mellan storlek pa bolag samt sektorer.

Hogaktiva kunder: Lannebo Smabolag. En aktivt férvaltad
smabolagsfond med tonvikt pa svenska sma- och medelstora
foretag. Fonden har en relativt koncentrerad portfdlj av aktier.

Hdogaktiva kunder i forsakring och IP; Swedbank Robur Sverige
Smabolag. Fonden placerar i sma- och medelstora foretag i olika
branscher.

Europa

Lag/medelaktiva kunder: Swedbank Robur Europafond. Fonden
har en mix av placeringar i olika foretag och branscher.

Hogaktiva kunder: Swedbank Robur Smabolagsfond Europa.
Fonden placerar i sma- och medelstora bolag i olika branscher

USA
Lag/medelaktiva kunder: Swedbank Robur Amerikafond

Hogaktiva kunder: Schroder US Smaller Companies. Aktivt for-
valtad fond som placerar i amerikanska smabolag.

Hdgaktiva kunder i forsakring och IP; Swedbank Robur Ameri-
kafond.

Asien

Lag/medel/hogaktiva kunder: 50 procent av kapitalet placeras i
Swedbank Robur Pacificfond och 50 procent i Swedbank Robur
Japanfond.

Swedbank Robur Pacificfond. Pacificfonden placerar i flera lan-
der i Asien utom Japan. En stor del investeras ocksa i marknader
som Kina, Sydkorea och Taiwan som alla kategoriseras som
tillvaxtmarknader.

Swedbank Robur Japanfond. Fonden har en bra riskspridning
mellan storlek pa bolag samt sektorer.
Tillvaxtmarknader

Lag/medel/hogaktiva kunder: JP Morgan Emerging Markets. En
fond med bra riskspridning Over tillvaxtregionerna.

Alla kunder i IP: Swedbank Robur Access Emerging Markets. En
fond-i-fond med bra riskspridning dver tillvdxtregionerna.

Rdnteplaceringar

Lag/medel/hdgaktiva kunder: Framtidskonto Max med |6ptid pa
3 manader till 5 ar.

Alternativa placeringar

For alla portféljer; Catella Hedgefond. Fonden ar en hedgefond
som vaxlar mellan olika strategier. Investeringarna baseras
framforallt pa fundamental analys men som komplement
anvands aven kvantitativanalys. Riskanalysen ar ett centralt
inslag i férvaltningen.

Detta dokument ar framstallt av Swedbank for allman distribution. Dokumentet ar framstallt i informationssyfte. Innehallet i dokumentet utgér inte individuell radgivning
enligt lagen om vardepappersmarknaden eller lagen om finansiell radgivning till konsumenter. Mottagare av dokumentet bor vara uppmdrksam pa uttalanden om framtidsbe-

Catella Hedgefond har daglig likviditet och det gar att manads-
spara i fonden. Minsta investeringsbelopp ar 100 kr.

Strukturerade produkter

SPAX rekommenderas som en del av rantefordelningen i kund-
portféljerna. SPAX olika l6ptider och riskprofil paverkar i vilken
portfdlj rekommendationen aterfinns.

e SPAX Fyrspann MAX, 2 ar

» SPAX Europa Trygghet PLUS, 3 ar

* SPAX BRIC MAX, 3 ar

 SPAX Ravaruvalutor BAS & MAX, 3 ar

* SPAX Ny Energi BAS & MAX, 5 ar

* SPAX Ravarustrategi BAS & MAX, 5 ar

» SPAX Stora vardebolag BAS & MAX, 5 ar
* SPAX Etik BAS & MAX, 5 ar

Kundportfélj 5 ar hdgaktiva kunder

Tabellen visar utvecklingen for kundportfdljen for hogaktiva
kunder under september manads viktning.

Utveckling 2009-09-07 - 2009-09-29

Portféljens innehav Vikt Avkastning Bidrag
Lannebo Smabolag SEK 21% 4,0% 0,8 %
Swedbank Robur Smabolags- 13% 41% 0.5%
fond Europa

Schroder US Smaller Companies  10% 4,0 % 04 %
Swedbank Robur Japanfond 3% 23% -01%
Swedbank Robur Pacificfond 7% 28% 02 %
JP Morgan Emerging Markets 6 % 4,7 % 03 %
Framtidskonto Max 3 ar 30% 02% 01%
Global Macro Hedge 10% 00% 0,0%
Totalt 22%
Benchmark/jmf.index 0,7 %

Kommentar till avkastning

Under mdtperioden har bade aktie- och rantemarknaden skapat
positiv avkastning. Portfdljen har haft en uppgang pa 2,2
procent under manaden. Portféljens dvervikt i aktier och val av
smabolagsfonder har paverkat portfdljens relativavkastning
positivt. Portfdljen avkastade 1,5 procent battre an jamforelse-
index under perioden.

5

domningar dr forenade med osdkerhet och rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med det material som bedéms som nodvandigt. Materialet far inte mangfal-
digas utan Swedbanks medgivande. Swedbank paminner om att investeringar pa kapitalmarknaden, bl a sddana som namns pa denna sida, ar forenade med ekonomiska risker.
Kunden ansvarar sjélv fér dessa risker. Mangfaldigad av Sparbankerna, Stockholm 2008. Adress: Swedbank, Brunkebergstorg 8, SE-105 34 Stockholm.



