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Sparindex, kvartal 3, 2009:

Sparindex ger en indikation pa hushillens
sparande | finansiella tillgangar varje kvartal,
jamfort med motsvarande period tidigare ar.

Sparindex — Sparandet under det normala

Sparindex mater hushallens sparande i finansiella tillgangar, till exempel sparande i
aktier, fonder eller pa konto. Sparindex uppgick till 91 for det tredje kvartalet 2009. Ett
normalt sparande visar index 100. Det innebar att sparandet var under det normala,
da gransen gar vid 95. En normal sparandeniva under detta kvartal uppgar till 61
miljarder kronor, medan det faktiska sparandet uppgick till 45 miljarder.

Svagt kontosparande till forman for fonder och aktier

Hushallens fortroende fortsatte att stiga under det tredje kvartalet, och olika
makroekonomiska indikatorer pekade pa en aterhamtning i ekonomin. Dessutom
gynnade rekordlaga rantor och sankta skatter hushallen. Den stigande
arbetslosheten till trots var bilden av den ekonomiska utvecklingen for hushallen
ljusare under kvartalet, jamfort med for ett ar sedan. Det gjorde ocksa att
incitamenten for sparande inte var lika starka som nar orosmolnen tornade upp sig
under andra hélften av 2008.

Analys —inlaning

Under finanskrisen och lagkonjunkturens inledning samlade hushallen sitt sparande
pa bankernas och Riksgéaldens konton, eftersom manga ansag dessa var de
tryggaste alternativen. Men nésta skede préaglades av stigande aktiemarknader, vilket
fick till foljd att spararna borjade inkludera mer risk i sparandet. Detta val paverkade
hushallsinlaningen, som hade ett mycket svagt sparande under det tredje kvartalet.
Spararna foredrog istéllet aktier och fonder, vilket slog mot det traditionella
kontosparandet.

Det laga rantelaget i kombination med den stigande aktiemarknaden paverkade
ocksa spararnas preferenser. Under det tredje kvartalet lag Riksbankens reporanta
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pa rekordlaga 0.25 procent, vilket gjorde att rantan pa sparkonton ocksa var lag och
darmed mindre lockande for hushallen.

Sammantaget uppgick sparandet pa konto till 1 miljard kronor, vilket var 27 miljarder
under det normala.

Analys —fonder

Fondsparandet fick en rejal skjuts uppat, jamfort med motsvarande kvartal tidigare ar.
De stigande aktiemarknaderna gjorde att fondsparandet 6kade. Under det tredje
kvartalet var exempelvis fonder som placerar i Ryssland, Sverige och Kina mycket
populéra, och dessa lander hade borsuppgangar pa 30, 20 respektive 8 procent
under perioden.

Borsuppgangarna attraherade hushallen till ett sparande i aktier och aktiefonder.
Under perioden hade aven foretagsobligationer en mycket stark utveckling, vilket
gjorde att sparare valde fonder som placerar i dessa.

Den stigande trenden i fondsparandet, vaxte sig annu starkare under det tredje
kvartalet. En aterblick pa motsvarande perioder tidigare ar visar att det normalt
brukar vara utfléden i fonder denna period, men i ar visade siffrorna pa motsatsen.
Hushallens sparande i fonder var 6 miljarder kronor, vilket ar 7 miljarder éver det
normala.

Analys — aktier

Den starka borsuppgangen paverkade hushallens intresse for aktier, pA samma satt
som for aktiefonder. Nettosparandet i aktier uppgick till 1 miljard kronor, men pa
grund av att hushallen har haft stora nettoutfléden i aktier motsvarande kvartal
tidigare ar blev 6versparandet i aktier 4 miljarder kronor for det tredje kvartalet 2009.

Angaende sparande, konsumtion och framtidstro

Normalt sett okar sparandet under samre tider, och under det andra kvartalet i ar var
Sparindex dver det normala. Under det tredje kvartalet 2009 var Sparindex under det
normala. Aven om sparandet under kvartalet inte 1&g sarskilt langt ifrdn en normal
niva tyder anda det minskade sparandet pa att hushallen har paverkats av en
stigande framtidstro.

Sparbeteendet paverkas av forvantningar infor framtiden. Konjunkturinstitutet (KI)
publicerar hushallens konfidensindikator (CCI) manadsvis . Den visar hur hushallens
syn ar pa den egna och landets ekonomi, i nulaget och 12 manader framat. Under
det tredje kvartalet 2009 fortsatter indikatorn upp fran senaste arets bottennivaer, och
hamnar slutligen éver det historiska genomsnittet. Detta visar pa att hushallens
fortroende for ekonomin fortsatter att starkas, och sjalva incitamenten for ett okat
sparande borde darfér ha minskat jamfort med féregaende ar.

Under det tredje kvartalet 6kade konsumtionen med 1,5 procent i |dpande priser ,
jamfort mot tredje kvartalet foregaende ar. Detta &r ingen stor 6kning men

© Swedbank AB (publ)



Swedbank @

och Sparbankerna

konsumtionen borjade sjunka vid arsskiftet 2007/2008, en trend som sedan fortsatte
under fem kvartal fram till varen 2009. Under den har perioden skapades ett uppdamt
kopbehov. Forst under det andra kvartalet i ar bérjade konsumtionen ater stiga och
denna 6kning fortsatte under det tredje kvartalet.

Olika faktorer i den ekonomiska utvecklingen har en blandad inverkan pa det
sparandet. Den stigande konsumtionen och framtidstron minskar sparivern. Den
stigande arbetslésheten har daremot en motsatt inverkan, men minskar samtidigt
mojligheterna till ett 6kat sparande. Det laga rantelaget i kombination med sankta
skatter &ar stimulans for hushallen, och ger forutsattningar till bade 6kad konsumtion
och sparande.

Angaende definitioner av sparande

Det &r vart att notera att det finns olika satt att rakna ut och definiera hushallens
sparande. Den metod som ar vanligast forekommande i media definierar hushallens
sparande som disponibel inkomst minus konsumtion, och publiceras i
nationalrékenskaperna (SCB). Metoden ligger &ven till grund for berékningen av den
sa kallade sparkvoten. Det andra sattet finns i finansrakenskaperna (SCB), dar
sparandet definieras som sparandet i tillgangar minus skulder .

Oavsett vald metod, ska storleken pa sparandet stamma Gverrens. Men pa grund av
skillnader i periodiseringar och antaganden i berakningsmodeller, leder det till
diskrepanser i metoderna. SCB skriver om detta pa sin hemsida.

Swedbanks Sparindex tar avstamp i finansrakenskaperna, och inkluderar inte

hushallens skuldsattning, men fokuserar pa den del som ror hur hushallen sparar i
finansiella tillgangar.

© Swedbank AB (publ)



Swedbank‘

och Sparbankerna

Andelstal - index
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Sparindex presenteras kvartalsvis av Swedbank Investment Center
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