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| rapporten beskriver vara analytiker radande marknadslage och prognoser fér kommande
manad. | rapporten finns forslag pa fordelning mellan aktier och réntor. Produktforslagen
riktar sig till kunder som ar hogaktiva i sina placeringar.

Fordelning aktier & rantor

Swedbank valjer att Overvikta aktier for bade lag-
och hogaktiva kunder under februari manad.

Anledningen till att vi 6verviktar for aktier i feb-
ruari ar att marknadsklimatet har vant upp under
januari. Det finns fortfarande argument for att
vara forsiktig, till exempel den politiska osaker-
hetenieuroomradet. Vibevakar naturligtvis sa-
dana handelseutvecklingar men kdanner oss trygga
med valet av dvervikt for kommande manad.

Rantor 45% (-5%) Aktier 55% (+5%)

Sverige 20% (+1%)

Europa 11% (+1%)

USA10 % (+0%)

Asien 8% (-2%)

Tillvaxtmarknader 6 % (+0%)

Produktforslag

Aktieplaceringar

« Swedbank Robur Sverigefond

« Swedbank Robur Indexfond Europa

* Swedbank Robur Amerikafond

* Fidelity Japan Advantage

* Swedbank Robur Access Emerging Market

Rdnteplaceringar
 Fastrdntekonto med olika Ioptider
* SPAX Dollarintervall BAS

* SPAX Nordeuropa BAS

* SPAX ALPHA BAS

Alternativa placeringar
* JP Morgan Systematic Alpha

Rdnte- och valutautveckling

Federal Reserves nya prognos dr att rantan kom-
mer att stanna kvar pd lag niva till slutet av 2014.
| Sverige forvdntar sig marknaden en sankning av
repordntan i februari. Totalt prissatter marknaden
ytterligare 0,75 procent sankning under 2012.

12-02-03 3 man 6mdn 12 man

Sveriges repordnta 1,75 1,50 1,25 1,00

Ranteprognos

24ar 1,10 10 11 11
Trender & Makroekonomi 104r 180 19 21 22
Stibor 3 man 2,55 2.2 19 17
Stibor 6 man 2,65 24 21 17
USA
« Aterhamtning av ekonomin pagar
¢« Federal Reserve annonserar latt penningpolitik Borinteprognos 12-02-03 3mdn  6mdn  12man
. 3 man 445 4,20 3,95 3,85
Europa och Sverige 24ar 3,95 3,85 3,95 3,95
« FramstegiSpanien och Italien meninte i Grek- S & 434 405 445 45
land 10 &r 485 435 515 5,25

+ Sverige paverkas negativt av svag europeisk
efterfragan

Japan
« Positiv start pa aret

Tillvaxtmarknader
« Kinas tillvaxt forsatter pa hog niva

Var slutsats dr att bade euro och USD kommer att
vara finansieringsvalutor (lanevalutor) framdver
och att den minskade risken for ett kraftigt kurs-
falli euron nu kommer halla ned svéngningarna i
valutamarknaden.

Valutaprognos  12-02-03 3mé&n 6man 12 man
USD/SEK 6,72 6,96 7.25 7,08
EUR/SEK 8,84 8,70 8,70 8,85
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Analys - Trender & Makroekonomi

Marknadsoron mildrades i januari efter att en
aterhdmtning i globalt féretagsfortroende kun-
nat madrkas. Marknaderna har mer tagit fasta

pa vandningen i ledande indikatorer an de annu
ol6sta statsskuldsproblemen. De har dven tolkat
det positivt att centralbanker forscker bekampa
de risker som finns genom att latta pa penning-
politiken.

Aktiemarknaderna har stigit generellt i januari
och uppgangen har varit storst bland tillvaxt-
marknader, vilka ocksa har gynnats av stigande
metallpriser. Statsrdntor i Tyskland, USA och
Sverige ligger kvar pa historiskt I3ga nivaer.
Italienska statsrantor har fallit sedan arsskiftet,
vilket dr positivt. Oron for Grekland, och nu dven
Portugal, ar desto storre.

USA

Aterhdmtning av ekonomin pagar

Federal Reserve annonserar Idtt penningpolitik
BNP okade 2,8 procent for fjarde kvartalet upp-
rdknat till arstakt. Det var en acceleration av till-
vdxten jamfort med de forsta tre kvartalen 2011.

Bostadsmarknaden, som fortfarande dr mycket
svag, forbattrades under fjarde kvartalet och
sysselsattningen 6kar gradvis manad for manad.
Indikatorer for den amerikanska ekonomin visar
attdenfortsatter att dterhamta sig. Foretagen
visar storre tillforsikt och har 6kat sina investe-
ringsplaner. Aven efterfrdgan pa nya lan tkar,
saval fran stora som sma foretag.

Den annu svaga inhemska efterfragan, lagt
inflationstryck och globala risker fick den ameri-
kanska centralbanken Federal Reserve (Fed) att
inta en dn mer rantepositiv hallning. Styrrantan
skaldamnas ofdrandrad pa dagens 0-0,25 procent
langtini2014. Fed lamnar ocksa dorren oppen for
fler penningpolitiska atgarder som att kopa stats-
obligationer for att trycka ner de langa rantorna.

| USA hamnar fokus allt mer pa héstens presi-
dentval. Oenigheten mellan republikaner och de-
mokrater dr stor och oklarheter om finanspolitiken
finns kvar. Den ndrmaste tidens stora fraga drom
de inkomstskattelattnader som [6per ut i mars ska
forldngas ytterligare.

Europa

Framsteg i Spanien och Italien meninte i Grek-

land

Centralbanker sanker styrrantor
Inkopschefsindex, den viktiga indikatorn for
konjunkturen i euroomradet, Overraskade positivt
i bade december och januari. Det tyder pad att den
svaga tillvaxtperiod som borjade i september
forra dret kan ha kommit till ett slut. Dock pekar

en kraftig minskning av bankutlaning i december
och de stora atstramningarna av finanspolitiken
pa en fortsatt svag konjunkturutveckling dven
framover.

Statslanerantorna har fallit betydligt i bade
Spanien och Italien, delvis tack vare ny likviditet
fran ECB och framsteg for budget- och tillvéxtre-
former. Stressen i det europeiska banksystemet
ar fortfarande pa en hdg niva, men har minskat
under januari, vilket dr klart positivt.

Mindre positivt ar att osdkerheten om Grek-
land fortsatter och att forhandlingarna om bade
skuldnedskrivning och ett nytt stédpaket inte
ar klara. Tyskland har foreslagit att europeiska
tjanstemadn ges ett slags vetoratt ndr det gdller
den grekiska finanspolitiken, ndgot som avvisades
starkt av Aten. Om viinte far en I6sning kammer
Grekland att stalla in sina betalningar sa tidigt
som i mars manad.

Portugals statsobligationer ar ocksa under
press efter att kreditvarderingsinstitutet Stan-
dard & Poor nedgraderade dem till "skrapstatus”
i januari. Europeiska centralbanken, ECB, forbere-
deren ny injektion av likviditet med ett trearslan
i februari. ECB:s chef Mario Draghi kommenterade
att det finns sma tecken pa stabilisering i eko-
nomin dven om det samtidigt finns betydande
nedatrisker.

Sverige

Sverige paverkas negativt av svag europeisk

efterfragan
Sverige dr en liten dppen ekonomi som paverkas
negativt av den svaga europeiska efterfragan.
Industriproduktionen minskade under fjdrde
kvartalet och arbetslosheten stabiliserades i
slutetav 2011. Ilikhet med manga andra lander
steg dock inkopschefsindex i januari vilket tyder
pa nagot battre efterfragan inom industrin. En
liten ljusning syntes dven inom detaljhandeln som
varit svagiodver ett ar. Lagre inflation ger tillbaka
képkraft till hushall och de dr inte lika negativa
langre. Ett Iagt inflationstryck (trots rekordhoga
bensinpriser i januari) samt att utlaningen till
hushall kar langsammare gor att Riksbanken
kan sdnka reporantan de narmaste manaderna.
Generellt gdller att de svenska statsfinanserna dar
starka och att det finns utrymme for regeringen
att stimulera ekonomin.

Japan

Positiv start pa aret
Japans aktivitetsniva vantas stiga de forsta
manaderna av 2012 efter att hallits tillbaka pa
grund av komponentbrist inom bilindustrin efter
oversvdmningarna i Thailand. Konjunkturutveck-
lingen langre fram ar mer osdker pa grund av den
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starka valutan och svagare exportefterfragan
fran Kina och Europa. Yenen nadde i mitten av
januari den starkaste nivan mot euron pa elva ar.
Vart att notera ar att Japan for forsta gangen pa
50 ar hade en negativ handelsbalans under 2011,
det vill sdga exporten var mindre dn importen.

Tillvaxtmarknader

Kinas tillvaxt forsatter pa hog niva
Kinas BNP tillvaxt var 8,9 procent under de sista
tre manaderna av 2011 jamfort med aret innan,
vilket var lite battre dan vantat. Husmarknaden
forsatter att vara enrisk mot konjunkturen. |
december foll priserna pa nya ldagenheter i manga
stader vilket dar en stor forsamring jamfort med
september.

| Indien sankte centralbanken reservkraven pa
bankeriett forsok att dka likviditeten painter-
bankmarknaden. Dock dr en rdntesankning inte
aktuell dnnu givet att centralbanken meddelade
att tillvaxtscenariot har 6kat men attinflationsrisk-
er fortfarande finns kvar.

| Brasilien finns det tecken pa att ekonomin har
forbdttrats efter en valdigt svag utveckling under
sommaren och tidigt i hostas. Trots det sdnkte
centralbanken styrrantan 0,5 procentenheter till
10,5 procent. Ytterligare sankningar dr att vanta
under forsta halvaret.

Fordelning - Aktier & Rantor

Swedbank valjer att 6vervikta aktier for bade lag-
och hogaktiva kunder under februari manad.

Anledningen till att vi dverviktar for aktier i feb-
ruari ar att marknadsklimatet har vdant upp under
januari. Det finns fortfarande argument for att
vara forsiktig, till exempel den politiska osaker-
hetenieuroomradet. Vibevakar naturligtvis sa-
dana hdndelseutvecklingar men kanner oss trygga
med valet av dvervikt for kommande manad.

Marknadsklimat

Marknadsklimatet forbattras bade for aktier och
rantor. Det som orsakar forandringen positivt ar
att direktavkastningen pa aktier nu sjunker sam-
tidigt som vi har sjunkande Ianga och korta réntor.
Rapportsdsongen dr i full gang och i vanlig ordning
slar bolagen analytikernas forvantningar. Detta
paverkar annu inte var modell som fortfarande har
ett negativt utslag for vinstrevideringar.

Likviditet

Likviditeten har de senaste manaderna uppvisat
ett sick-sackmonster med émsom forstarkningar
och forsvagningar. Denna manad fortsatter den
negativa trenden och utslaget dr fortfarande
negativt.

Vardering

Aktiemarknaderna kvarstar som billiga aven i feb-
ruari. Vinsterna for 2012 fortsatter att revideras
ned.

Makroallokering

Konjunkturmodellen ger stdd till aktier i febru-
ari dven om stodet inte ar lika starkt som forra
manaden. Anledningen &r att oljepriset, som &r
en viktig variabel, har stigit med ndstan nio dollar
sedan arsskiftet. Hégre oljepris leder i forlang-
ningen till hogre produktions- och transportkost-
nader och marginalpressi tillverkningsindustri.
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Marknadsklimat Likviditet Vérdering Makroallokering

Swedbanks bedomning av tillgangsférdelning gors utifran variabler:
marknadsklimat, likviditet, vardering och markroallokering pa en skala
fran-2 till + 2

Aktier - Fordelning regioner

For februari manad Gverviktar vi Europa for bade
lag- och hdgaktiva kunder och Sverige for hgak-
tiva kunder. Asien behalls underviktad for Iagakti-
va kunder och underviktas nu ocksa for hogaktiva
kunder. Forutsattningarna for Europa och Sverige
forbattras i form av marknadsklimat och likviditet,
samma omraden dar USA tappar nagot. Asien har
fortfarande det samsta likviditetsflodet av alla
regioner och dras med hdg vdrdering.

Var modell for tillvaxt och vardeaktier har vari-
erat de senaste manaderna i takt med skiftande
likviditetsforutsattningar. For februari far vi ett
neutralt utslag i modellen och stanger darfor tidi-
gare dvervikt for tillvaxtaktier. Vi overviktar ater
sma bolag for Iagaktiva kunder da de tenderar att
ga bra i en miljo med minskade kreditrisker och sti-
gande ledande indikatorer. For hégaktiva kunder
vdljer vi fortfarande att ligga neutral mellan sma
och stora bolag.
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Regionfordelning for aktiemarknaden
Aktuell vikt I3g **  Aktuell vikt hog*

Sverige 19% (0%) 20% (+1%)
Europa 12% (+2%) 11% (+1%)
USA 10% (0%) 10% (0%)
Asien 8% (-2%) 8% (-2%)
Tillvaxtmarknader 6% (0%) 6% (0%)

Swedbanks regionfordelning fordelas pa fem regioner - Sverige, Europa,
USA, Asien samt Tillvdxmarknader.

* Aktuell viktiresp. region bade pa hur aktier och regioner ar viktade.
Enregion kan vara dverviktad pa grund av en dverviktiaktier utanatt
regionenisigdr overviktad

**Ligger till grund for Swedbank Roburs Mixfonder

Marknadsklimat
Vinstutsikterna forbdttras i de mer cykliska
regionerna som Europa och Japan.

Likviditet

Euroomradets flode starks ytterligare till det
hogsta sedan februari 2009. Bade USA och Asien
tapparilikviditetsranking jamfort med andra
regioner. For forsta gdngen pa lange ar inte den
svenska likviditeten svagast.

Vardering

Skillnaderna i vardering mellan USA och Europa
minskade i januari. Japan och Asien blev dven de
nagot billigare i relation till andra omraden.

Makroallokering

Konjunkturutvecklingen ger stdd till aktier i bade Eu-
ropa och USA. Detta visar att aktieutvecklingeninte
bara beror pa politisk oro dven om detta dominerade
under andra halvan av forra aret.

Analys - Ranteutveckling

Januari bjod pa ytterligare en stokig manad.
Precis som december var det ett mycket positivt
sentiment pa varldens bérser. Krediter var det
stora temat. Anledning till detta ar framforallt tva
saker: Dels har amerikansk statistik 6verraskat
positivt och dels har ECB:s 3-driga likviditetslan
skapat ett koptryck pa framst spanska och ita-
lienska statsobligationer, vilket har fatt landernas
kortardntor att falla kraftigt. ECB:s insats tar helt
enkelt bort risken for en total kollaps i marknaden
liknande den visdg nar Lehman Brathers gick

i konkurs i september 2008. Man kan kanske
tdnka sig att denna positiva utveckling skulle fa
obligationsrantor att stiga kraftigt men detta
harinte intraffat. Rantor stiger svagt framforallt
palangre loptider det vill sdga resultatet blir
nagot brantare avkastningskurvor. Det som haller

nererdntornailander med bra kreditbetyg dren
fortsatt skepsis till att ekonomin verkligen ser
battre ut samt attdet ar sa pass fa lander med
AAA betysg.

Centralbanker fortsdtter att vara mycket av-
vaktande. Federal Reserve stack ut och visade
med sin nya prognos att rantan kommer att
stanna kvar pa lag nivaer till slutet av 2014. Detta
drenlangre period dn manga hade férvantat sig,
vilket fick obligationsrantan i USA att ga ner. ECB
harinte gjort nagot speciellt under januari utan
vdntarin nasta 3-ars repai slutet pa februari.
Riksbanken har ocksa varit ganska balanserad och
det rader skilda meningar om vad som kommer
hdnda pa nasta ranteméte i februari. Marknaden
forvantar sig en sankning, men med tanke pa det
starka risksentimentet och att statistiken inte
varit sdilla som man befarat, tror viinte att det ar
sjalvklart med en sankning vid februarimotet. To-
talt prissatter marknaden ytterligare 0,75 procent
sankning fran Riksbanken under 2012,

Bostadsobligationer utvecklades mycket bra
under januari manad, framforallt de med kort
|6ptid. Det finns inget utbud pa marknaden i
korta bostadsobligationer, det ar koncentrerat till
obligationer med 5-ars I6ptid. Samtidigt utnytt-
jar manga ECB:s 3-arslan och koper obligationer
med nagorlunda bra avkastning. Detta gynnar
dven svenska bostadsobligationer. Tyvarr ser nu
korta bostadsobligationer forhallandevis dyra ut
och virekommenderar darfor att man forlanger
|6ptiden.

Rdnteprognoser
12-02-03 3 man
Sverige Repordnta 1,75 1,50 1,25 1,00

6man 12 man

2ar 1,10 10 11 11
10ar 1,80 19 2,1 2,2
Stibor 3 man 2,55 2,2 19 17
Stibor 6 man 2,65 2,4 21 17
EMU Repordnta 1,00 0,75 0,75 0,75
2ar 0,19 0,3 04 0,6
10ar 1,84 2,1 2.2 2,3
USA Fed Funds 0,25 0,25 0,25 0,25
2ar 0,22 0,3 05 0,6
10ar 181 2,2 2,3 24
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Analys - Valutautveckling

EUR/USD

Euron inledde aret mycket svagt och backade som
ldgst till 1,26 mot dollarn sedan Frankrike och Ital-
ien med flera eurolander fatt se sina kreditbetyg
nedgraderade av Standard & Poor. Mgjligen har
detta blivit en tempordr vandning for euron som
ddrefter stigit till 1,31 mot dollarn.

Om vi blickar framat kan vi konstatera att ECB
nu avvaktar for att se om bankerna ocksa kom-
mer att orka uppratthalla kreditgivningen pa en
tillrdckligt hég niva samt hur djup nedgangen i
eurozonens tillvaxt blir. De senaste tecknen tyder
pa att eurozonen ar i en mild recession men att ett
"worst case scenario” kan undvikas.

Den amerikanska centralbanken har, som
sagts tidigare, pekat pa att ldgranta ér att vanta
anda fram till slutet av 2014, sa en rantedriven
forstdrkning av dollarn kanns fortsatt fram-
mande.

Var slutsats dr att bade euro och USD kom-
mer att vara finansieringsvalutor (lanevalutor)
framOver och att den minskade risken for ett
kraftigt kursfall i euron kommer att halla ned
svangningarnaivalutamarknaden. Det gynnar
framforallt valutor med hogre ranta som Aus-
tralien dollar, AUD, och Nya Zeeland dollar, NZD.
Salange eurozonen inte har "euroobligationer” pa
plats eller ECB har tagit pa sig en storre kostym
vad galler regelratta obligationskdp, ar det befogat
med en viss riskpremie i euron. Kommande val i
Grekland och Frankrike kan dessutom ater oka
osdkerheten kring hur stark en "finanspakt” blir i
eurozonen. Relativ tillvaxt kommer sannolikt att
peka mot en lagre EUR/USD.

EUR/SEK

Nar oron kring euron okat har Sveriges statsfinan-
ser och banker statt stadigt jamfort med Gvriga
Europa vilket tidvis har skapat infloden i SEK fran
bade utldndska och inhemska placerare i form av
kop av svenska statspapper. Det kan ocksa vara sa
att svenska pensionsfdrvaltare nu har en mindre
andel placerade i utlandska aktieplaceringar och

en storre andel “sdkra statsobligationer” i USD,

EUR och GBP. De senare valutasdkras tillbaka till
SEK. Nar dessa rantepapper stiger i varde (rantan
faller) behdver pensionsfonderna saledes kdpa
kronor och vice versa.

Enligt var mening finns det goda forutsattningar
for SEK att starkasiett lage ddr de mer extrema
nedatriskerna i eurozonen kan undvikas. Det an-
tyds ocksa iinkdpschefsindex dar nya exportorder
ckade patagligtijanuari. | ett sddant scenario kan
svensk tillvaxt klara sig relativt val da inga finans-
politiska atstramningar ar att vénta till skillnad
franistoradelar av eurozanen och UK.

Valutaprognoser

12-02-03 3man 6mdn 12 man
USD/SEK 6,72 6,96 7,25 7,08
EUR/SEK 8,84 8,70 8,70 8,85
NOK/SEK 1,16 1,15 1,16 1,16
GBP/SEK 10,63 10,88 10,88 10,79
JPY/SEK 8,81 8,92 9,29 8,85
CHF/SEK 7,34 6,96 6,85 6,81
EUR/USD 1,32 125 1,20 1,25
usD/JPY 76,24 78,00 78,00 80,00
Produktforslag

Storlek: Neutral vikt mellan Sma bolag och Stora
bolagisamtligaregioner.

Stil: Neutral vikt mellan Tillvaxtbolag och Varde-
bolag samtliga regioner

Aktieplaceringar

Sverige

Swedbank Robur Sverigefond

Fonden har en bred exponering mot den svenska
aktiemarknaden och har under langre tid uppvisat
bra avkastning och bra forvaltning

Rating av Morningstar * * * %

Europa

Swebank Robur Indexfond Europa

indexfond som ger en exponering mot den Euro-
peiska borserna till en 1ag avgift

Rating av Morningstar: * *

USA

Swedbank Robur Amerikafond

En aktivt forvaltad fond som investerar i en mix
av amerikanska bolag. Fonden har uppvisat en
god relativavkastning under en Idngre tid genom
aktiva bolagsval.

Rating av Morningstar * * * %

Detta dokument &r framstéllt av Swedbank for allmén distribution. Dokumentet &r framstéllt i informationssyfte. Innehallet i dokumentet utgor inte individuell raddgivning enligt
lagen om vardepappersmarknaden eller lagen om finansiell rédgivning till konsumenter. Mottagare av dokumentet bor vara uppmarksam pa uttalanden om framtidsbedémningar ar
férenade med osdkerhet och rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med det material som bedéms som nédvéndigt. Materialet far inte mangfaldigas utan Swedbanks
medgivande. Swedbank pdminner om att investeringar pa kapitalmarknaden, bl a sédana som némns pa denna sida, dr férenade med ekonomiska risker. Kunden ansvarar sjélv for dessa
risker. Mangfaldigad av Sparbankerna, Stockholm 2008. Adress: Swedbank, Brunkebergstorg 8, SE-105 34 Stockholm.



Manadsrappor februari 2012 - Investment Center

Asien

Fidelity Japan Advantage

En koncentrerad portfolj med lagt varderade
japanska aktier. Fonden har uppvisat en mycket
bra avkastning under en langre period.

Rating av Morningstar * s # % %k

Tillvaxtmarknader

Swedbank Robur Access Emerging Markets
Fonden investerarien bred blandning av till-
vaxtlander i Asien, Latinamerika och Osteuropa.
Placerariandra fonder (sa kallad fond-i-fond) fran
flera av vdrldens framsta forvaltare

Rating av Morningstar * * *

Rdnteplaceringar

Fastrantekonto med olika Ioptider

Hog ranta och ingen ranterisk vid innehav till
forfall.

SPAX rekommenderas som en del av rantefdrdel-
ningen i kundportféljerna.

SPAX Dallarintervall BAS

SPAX Dollarintervall BAS ar kopplad till utveck-
lingen for den svenska kronan (SEK) mot den
amerikanska dollarn (USD). Om USD/SEK skulle
noteras inom ett visst intervall alla dagar under
I6ptiden erhalls en kupong pa indikativt 7-9 pro-
cent. Skulle USD/SEK nagon gang under loptiden
noteras till eller utanfor intervallet blir tillaggsbe-
loppet noll

SPAX Nordeuropa BAS

SPAX Nordeuropa foljer avkastningen for stora
vdlkdnda foretag i Norden, Tyskland och Nederldn-
derna. Dessa foretag har stabila hemmamarknad-
er och dessutom en viss 6vervikt for industri- och
energisektorerna som gynnas av tillvaxtlandernas
utveckling.

SPAX ALPHA BAS

SPAX ALPHA ar kopplat till kursutvecklingen for
ett strategibaserat ravaruindex. Index mal-
sattning ar attinvesterairavaror pa ett effekti-
vare satt an vad traditionella ravaruindex gor. Pa
sd satt skapas en stabil avkastning dver tid i saval
stigande som sjunkande ravarupriser

Alternativa placeringar

|P Morgan Systematic Alpha

Fonden har tre underliggande strategier for att
varje ar uppna positiv avkastning. De underlig-
gande strategierna dr, Merger Arbitrage som
forsoker tjana pengar pa foretagsforvarv, Global
Macro som kan investera pa de globala rante-,
valuta- och ravarumarknaderna och Equity Long/
Short som dr en marknadsneutral strategi som tar
positioner i enskilda foretag for att tjana pengar
bade i upp och nedgéang i de enskilda aktierna.
Saknar rating av Morningstar

Utveckling kundportfol;

Utvecklingen for kundportfdljen fem ar for
hogaktiva kunder.

Utveckling 2012-01-10 - 2012-01-31
Vikt Avkastning

Swedbank Robur Sverigefond 15,0% 531%
Swedbank Robur Indexfond Europa 8,0% 3,58%
Swedbank Robur Amerikafond 16,0% -0,14%
Fidelity Japan Advantage A-Acc-JPY 10,0% 3,14%
Swedbank Robur Access EM 6,0% 7,63%
Fastrdntekonto 35,0% 0.18%
Swedbank Robur Svensk Likviditetsfond 10,0% 0.17%
Totalt 100% 191%

Kommentar till avkastning

Januarivar en stark manad for aktiemarknaden
som steg med knappt 4 procent. Den absoluta
avkastningen for modellportféljen var + 1,91
procent. Jamfort med benchmark sa tappade port-
foljen -0,34 procent. Den svagare relativa utveck-
lingen kan forklaras till lika stor del av region- som
produktfordelning.
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